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Altalanos instrukciék a Projektfeladat és Szakdolgozat elkészitéséhez

A Projektfeladat és Szakdolgozat targyak keretében elkészitendd dolgozatnak az aldbbiakat
egyértelmiien tartalmaznia kell:

1. Aziizleti probléma / kutatasi kérdés konkrét megfogalmazasa

a. Mar atémavalasztaskor tudni kell, hogy pontosan mit tervez vizsgalni, elemezni,
hogy mi a konkrét probléma, kérdés.

b. Gyakori hiba, hogy tul altalanos a problémafelvetés, hogy a hallgaté nem tud
konkrét kérdéseket megfogalmazni. (pl. A gazdasagi valsag hatdsa a
vallalatértekre. Egyrészt nem deriil ki, hogy melyik gazdasagi valsag hatasat
tervezi a hallgato elemezni. Masrészt nem tudjuk, hogy melyik véllalatra gondol.
Lényeges az iddintervallum tisztazasa is.)

2. Valasztott modszertan és/vagy elméleti keret bemutatasa és indoklasa

a. Milyen relevans modszerek érhetdk el az adott probléma megoldasa, elemzése
céljabol és ezek koziil melyiket és miért valasztja a hallgato.

b. Gyakori hiba, hogy ha a jellemzd, relevans modszertanok bemutatasa meg is
torténik, a valasztads indokldsa (hogy miért az adott modszert valasztotta a
hallgaté) elmarad, vagy a hallgato azzal érvel, hogy az oktato is ezt javasolta,
err@l beszéltek az Oran részletesen stb. Az egyes modszerek, eldnyeinek,
hatranyainak, alkalmazasi korlatainak bemutatdsan keresztiil lehet jol
megindokolni adott mddszertan valasztast.

3. Adatok kivalasztasa, elérhetosége

a. Mar a témavalasztds sordn meg kell gy6zddni arrdl, hogy a probléma
elemzéséhez sziikséges adatok elérhetdek, valoban rendelkezésre allnak és
felhasznalasuk nem {itkozik akadalyba (a dolgozatok titkositdsa nem
lehetséges).

b. Gyakori hiba, hogy ez a 1épés teljesen kimarad és csak késobb szembesiil a
hallgat6 azzal, hogy nem 4all rendelkezésre adat, ami ellehetetleniti a dolgozat
elkészitését.

4. Szakirodalmi attekintés / legjobb gyakorlatok bemutatasa

a. Javasolt a témahoz kapcsolodd hazai és / vagy nemzetkodzi szakirodalmi
elemzések, tanulsagok bemutatisa. Kik mikor végeztek hasonldo elemzést,
milyen modszertan és adatok alapjan, milyen kovetkeztetésekre jutottak; és ezek
milyen viszonyban allnak a sajat kutatassal, kovetkeztetésekkel. (pl. ha valaki a
német autdipari cégek arfolyamait elemzi, akkor érdemes ilyen témaju cikkeket
keresni €s az eredményeket dsszevetni)

b. Gyakori hiba, hogy kizarblag egyetemi jegyzetekre, pusztan 5-6 irodalomra
tamaszkodik a dolgozat, ami mar a Projektfeladat fazisban sem elfogadhato.

5. A kovetkeztetések, eredmények bemutatasa

a. A sajat eredményeket, a dolgozat hozzaadott értékét pontrdl pontra
konzisztensen, masok eredményeitdl jol elkiilonithetden be kell mutatni.

b. Gyakori hiba, hogy a hallgaté nem tudja megfogalmazni a kutatasi kérdésre — a
sajat elemzései alapjan — adott valaszt. Nem tudja értelmezni €s ,,eladni” a sajat
munkdjat, mikdzben azzal sokat dolgozott.
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1. Beruhazasok gazdasagi elemzése

Ebben a témakdrben beruhazési projektek, illetve lizleti otletek vallalati pénziigyi értékelését
lehet elkésziteni. A téma kidolgozasa a DCF modszerek (CCF, FCF, ECF, EVA stb.)
valamelyikére kell, hogy épiiljon. A témakordn beliil a hangsuly eltolodhat a cash flow tervezés,
a tokekoltség meghatarozasa, illetve a finanszirozas tervezése felé. Tovabbi lehetséges irany
egy adott vallalat projektportfoli6 menedzsment rendszerének specialis alkalmazasi
megoldasainak kidolgozasa.

Ebben a témakorben a dolgozathoz a kidolgozott modellt is mellékelni kell, amennyiben az
abban alkalmazott fliggvények a dolgozat szoveges részében (vagy mellékletében) részletesen
nem szerepelnek. A dolgozat itt leginkabb egy az alkalmazott mddszerekhez kapcsolodo
szakirodalmi kutatassal kiegészitett megvaldsithatosagi tanulmanyként ragadhaté meg.

Lényeges, hogy az iizleti probléma pontos megfogalmazasa sordn valaszoljon a kovetkezd
kérdésre: Mi az lizleti probléma, és az elemzés hogyan tud a megfogalmazott problémara
valaszt adni (pl. egy eszkoz élettartamara vagyunk kivancsiak, amihez a DCF modszerek NPV
¢s AE szamitasat hasznaljuk fel, vagy egy adott iizleti otlet legjobb kivitelezési valtozatat
keressiik, amihez a DCF keretek kozott elkészitett ilizleti modell — és ezzel a mdogottes
szerz6dések — optimalizalasaval jutunk el stb.)?

Tajékozoddast segito szakirodalom:

= Damodaran, A. (2006): A befektetések értékelése, Panem Konyvkiadé Kft. ISBN-
9789635454556

* Andor, Gy. (2017): Uzleti gazdasagtan, Akadémiai Kiado. ISBN-9789634540595

=  Toéth, T. (2021): Vallalati pénziigyek, Akadémiai Kiad6. ISBN: 9789634546818

= Palinkoé, E. (2019): Vallalati pénziigyek, egyetemi jegyzet.

= Toth, T. (2020): Vallalati pénziigyi elemzések, Akadémiai Kiad6. ISBN:
9789634546177

2. A tokepiaci arazasi anomalianak vizsgalata

Adott tékepiaci arazédsi anomalia (kiscég effektus, naptari hozammintazatok, atlaghoz vald
visszatérés, pénziigyi valtozok hozammeghatarozo képessége, kockéazati prémium rejtélye,
volatilitas rejtély stb.) vizsgalata a tOkepiacon. A vizsgalat elvégezhet6 regionalis piacokon,
egy adott iparag vallalatain, agy adott orszag tokepiaci instrumentumainak adathalmazan. A
projektfeladat soran alapvetd feladat lenne a valasztott téma elméleti attekintése, az ehhez
kapcsolodd empirikus vizsgalatok modszertananak, felhasznalt adatainak megértése
bemutatasa, 6nallé elemzés végzése a valasztott adatbazison, majd az eredmények Gsszevetése
a mar létezé empirikus vizsgalatok eredményével.

Tajékozodast segité irodalom:

= Campbell, J. Y., Lettau, M., Malkiel, B. G., & Xu, Y. (2001). Have individual stocks
become more volatile? An empirical exploration of idiosyncratic risk. Journal of
Finance, 56(1), 1-43.
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= De Bondt, W. F., & Thaler, R. (1985). Does the stock market overreact? Journal of
Finance, 40(3), 793-805.
= Mehra, R., & Prescott, E. C. (1985). The equity premium: A puzzle. Journal of
Monetary Economics, 15(2), 145-161.
= Thaler, R. H. (1987). Anomalies: the January effect. Journal of Economic
Perspectives, 1(1), 197-201.

3. Viselkedési pénziigyek, tokepiaci mikrostruktira

Jelen projektfeladat fokuszaban adott, a racionalitdssal szemben 4&ll6 heurisztika/ak,
keretezés/ek, viselkedési modell/ek, a heurisztikus kereskedés és ennek hatasa tesztelése,
vizsgalata all. A projektfeladat soran alapvetd feladat lenne a valasztott téma elméleti
attekintése, az ehhez kapcsolodd empirikus vizsgalatok modszertananak, felhasznalt adatainak
megértése bemutatdsa, onalld elemzés végzése a valasztott/Gsszeallitott (ez esetben leginkabb
kérdodivek alapjan gytijtott vagy tokepiaci adatokra €piil6) adatbazison, majd az eredmények
Osszevetése a mar 1étez0 empirikus vizsgalatok eredményével.

Tajékozoddast segito irodalom:

= Barberis, N., & Thaler, R. (2003). A survey of behavioral finance. Handbook of the
Economics of Finance, 1, 1053-1128.

= Hirshleifer, D. (2015). Behavioral finance. Annual Review of Financial Economics, 7,
133-1509.

= De Long, J. B., Shleifer, A., Summers, L. H., & Waldmann, R. J. (1990). Noise trader
risk in financial markets. Journal of Political Economy, 98(4), 703-738.

= Ormos, M., & Timotity, D. (2016). Market microstructure during financial crisis:
Dynamics of informed and heuristic-driven trading. Finance Research Letters, 19, 60-
66.

= Ritter, J. R. (2003). Behavioral finance. Pacific-Basin Finance Journal, 11(4), 429-
437.

4. Vallalati gazdasagi elemzések realopciokkal

Olyan helyzetekben, amikor a diszkontalt pénzaramlasok modszerén alapuld értékelési
modszerek nem miikddnek, azok eldfeltételezéseinek nem teljesiilése miatt, megoldast
jelenthetnek a pénziigyi opciok, illetve az ezek értékelése soran megismert modszertan. Fontos
tisztazni, hogy miért kell az opcidértékelést hasznalni, a hagyomanyos modszertanok miért nem
mitkddnek a vizsgalt esetben, miért van sziikség azok kiegészitésére, helyettesitésére. Ezek utan
a vizsgalt projekt értékelése kovetkezik, annak minden 1épésével egyiitt.

Tajékozoddast segito irodalom:

= Copeland, T., & Antikarov, V. (2001). Real options (No. BOOK). New York: Texere.

= Trigeorgis, L. (Ed.). (1995). Real options in capital investment: Models, strategies,
and applications. Greenwood Publishing Group.

=  Quigg, L. (1993). Empirical testing of real option-pricing models. The Journal of
Finance, 48(2), 621-640.

= Adner, R., & Levinthal, D. A. (2004). What is not a real option: Considering
boundaries for the application of real options to business strategy. Academy of
management review, 29(1), 74-85.
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5. Banki kockazatok elemzése

Valamely banki kockézat (hitelezési, piac, likviditasi, miitkdési, orszag, partner, reputacios,
ESG, stratégiai kockazat) bemutatisa esettanulméany(ok)on keresztiil, részletesen kitérve az
adott kockazat kezelésének elméleti hatterére és gyakorlati aspektusaira.

Tajékozodast segito szakirodalom:

= Hull, C.J. (2015). Risk Management and Financial Institutions Wiley. Fourth edition
ISBN: 9781118955949

=  Kovdécs, L. és Marsi, E. (2018). Bankmenedzsment — bankiizemtan. Magyar
bankszovetség. ISBN: 978-963-89653-2-5

= A valasztott kockazathoz kapcsolodo aktualis jogszabalyok, iranyelvek €s mddszertani
utmutatok az MNB (Magyar Nemzeti Bank) és az EBA (European Banking Authority)
honlapjarol



